Άμεσες Ξένες Επενδύσεις

Το 2007 συνεχίσθηκε η αυξητική εισροή άμεσων ξένων επενδύσεων στην Βουλγαρία. Όπως προκύπτει από τα στοιχεία της (κεντρικής) Εθνικής Τράπεζας της Βουλγαρίας οι ΑΞΕ το 2007 ανήλθαν στα 6,109 δισεκ αυξημένες κατά 2,5% σε σχέση με το 2006. Σημειώνεται ότι τα στοιχεία για τα δύο έτη διορθώθηκαν στις αρχές του 2008. Έτσι το σύνολο των ΑΞΕ που έχουν πραγματοποιηθεί στην Βουλγαρία στο διάστημα 1996-2007 ανήλθαν στα 25 δισεκ. € έναντι 22,9 δισεκ.€ που ήταν η προηγούμενη εκτίμηση. 

Στον Πίνακα 1-6 που ακολουθεί παρουσιάζεται η πορεία των ΑΞΕ στην Βουλγαρία για το διάστημα 1996-2007.

Πίνακας 1-6

Άμεσες Ξένες Επενδύσεις στην Βουλγαρία

Σε εκατ. € 

	 
	ΧΩΡΑ
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006*
	2007*
	ΣΥΝΟΛΟ
	 

	 
	ΣΥΝΟΛΟ
	137,3
	570,2
	605,1
	866,0
	1103,3
	903,4
	980,0
	1850,5
	2735,9
	3152,1
	5961,0
	6108,9
	24973,9
	%

	1
	ΑΥΣΤΡΙΑ
	5,9
	17,7
	41,5
	78,7
	78,2
	104,6
	166,4
	210,9
	691,1
	747,3
	905,7
	614,7
	3662,6
	15

	2
	ΟΛΛΑΝΔΙΑ
	33,2
	2,4
	54,5
	110,1
	-11,2
	90,3
	36,5
	216,6
	324,6
	239,9
	1006,0
	584,1
	2687,2
	11

	3
	ΕΛΛΑΔΑ
	2,7
	4,6
	22,7
	2,3
	105,8
	262,3
	240,1
	198,9
	179,6
	324,2
	512,4
	549,0
	2404,5
	9,6

	4
	ΗΝ. ΒΑΣΙΛΕΙΟ
	6,3
	24,5
	33,4
	29,7
	-4,8
	23,5
	0,7
	86,5
	51,3
	343,4
	817,9
	728,0
	2140,4
	8,6

	5
	ΒΕΛΓΙΟ - ΛΟΥΞΕΜΒΟΥΡΓΟ
	10,7
	288,8
	24,5
	0,3
	113,5
	67,9
	0,2
	27,8
	142,4
	-55,4
	-51,2
	779,8
	1349,3
	5,4

	6
	ΓΕΡΜΑΝΙΑ
	13,4
	44,0
	23,6
	43,3
	42,3
	75,3
	90,8
	96,1
	253,0
	107,1
	243,9
	194,6
	1227,3
	4,9

	7
	ΚΥΠΡΟΣ
	2,1
	32,1
	150,7
	172,1
	81,7
	19,8
	-8,4
	104,9
	90,1
	36,9
	179,3
	337,8
	1199,1
	4,8

	8
	ΗΠΑ
	15,5
	32,0
	55,7
	58,4
	61,8
	49,9
	60,0
	112,8
	107,7
	83,0
	242,8
	149,4
	1029,1
	4,1

	9
	ΟΥΓΓΑΡΙΑ
	0,1
	0,0
	0,7
	7,9
	2,3
	1,1
	10,2
	324,8
	48,9
	73,5
	243,9
	236,8
	950,2
	3,8

	10
	ΙΤΑΛΙΑ
	0,7
	2,1
	2,3
	7,2
	379,5
	163,9
	25,1
	87,8
	71,2
	126,6
	-52,7
	109,9
	923,6
	3,7

	11
	ΕΛΒΕΤΙΑ
	4,0
	2,9
	42,5
	9,5
	27,2
	37,0
	39,3
	134,2
	116,5
	269,5
	30,0
	129,3
	841,9
	3,4

	12
	ΙΣΠΑΝΙΑ
	0,0
	59,9
	47,1
	3,8
	1,1
	5,7
	0,1
	4,0
	8,2
	46,6
	209,4
	382,2
	768,0
	3,1

	13
	ΙΡΛΑΝΔΙΑ
	0,0
	0,1
	7,8
	16,6
	3,6
	-6,3
	-1,8
	2,6
	19,7
	87,7
	406,8
	225,5
	762,4
	3,1

	14
	ΤΣΕΧΙΑ
	0,1
	6,7
	1,3
	0,0
	0,7
	2,9
	68,9
	-6,1
	279,5
	130,1
	264,4
	4,8
	753,3
	3

	15
	ΡΩΣΣΙΑ
	0,2
	0,5
	17,8
	103,3
	25,0
	-4,9
	5,2
	27,6
	-15,9
	109,0
	129,9
	170,7
	568,2
	2,3

	16
	ΓΑΛΛΙΑ
	0,3
	5,8
	20,6
	82,1
	41,7
	16,5
	8,9
	20,5
	51,1
	34,4
	87,1
	44,6
	413,6
	1,7

	17
	ΝΗΣΟΙ ΠΑΡΘΕΝΟΙ
	7,9
	0,0
	0,0
	1,0
	13,9
	19,0
	-9,6
	30,1
	26,5
	109,5
	91,8
	65,0
	355,0
	1,4

	18
	ΤΟΥΡΚΙΑ
	0,1
	1,4
	25,3
	13,6
	26,2
	-10,8
	16,4
	-4,6
	50,6
	60,6
	86,4
	8,5
	273,7
	1,1


Πηγή: Εθνική Τράπεζα Βουλγαρίας

Επεξεργασία: Γραφείο ΟΕΥ Σόφιας

Από την μελέτη ανωτέρω Πίνακα 1-6 προκύπτει ότι η μεγάλη εισροή ξένων κεφαλαίων στην Βουλγαρία ξεκίνησε το 2000 όταν ξεκίνησε και το μεγάλο Πρόγραμμα Ιδιωτικοποιήσεων στην χώρα. Έκτοτε και μέχρι το 2003 το επίπεδο εισροών διατηρήθηκε υψηλά. Από το 2004 και έπειτα οι ΑΞΕ σημείωσαν συνεχή άλματα ανερχόμενες το έτος αυτό στα 2,7 δισεκ. €. Το 2006, ένα έτος πριν την ένταξη στην ΕΕ επενδύθηκαν 5,961 δισεκ.€ και το 2007 6,109 δισεκ € από ξένα κεφάλαια στην Βουλγαρία. Η μεγάλη αυτή εισροή, αντίστοιχη των ΑΞΕ που πραγματοποιήθηκαν σε άλλες χώρες λίγο πριν ή λίγο μετά την ένταξή τους στην ΕΕ (στα τελευταία κύματα διεύρυνσής της) δικαιολογείται από τις ευκαιρίες που προσφέρονται για επενδύσεις σε υποδομές (ενέργειας), εμπορίου (δικτύων) και ακινήτων (εμπορικών συγκροτημάτων και κατοικιών). 

Στο Γράφημα 1-1 που ακολουθεί παρουσιάζεται η ανοδική πορεία των ετήσια πραγματοποιηθεισών ΑΞΕ στην Βουλγαρία.

Γράφημα 1-1

Άμεσες Ξένες Επενδύσεις στην Βουλγαρία

Σε εκατ. €
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Πηγή: Εθνική Τράπεζα Βουλγαρίας

Επεξεργασία: Γραφείο ΟΕΥ Σόφιας

Είναι σαφές από το ανωτέρω γράφημα ότι η ένταξη της χώρας στην ΕΕ λειτούργησε για την διετία 2006-2007 ως κίνητρο-καταλύτης για τον διπλασιασμό σχεδόν των ΑΞΕ (σε σχέση με το 2005), ενώ σε σχέση με το διάστημα 1999-2001 οι ΑΞΕ εξαπλασιάσθηκαν.

Σε ότι αφορά στην προέλευση των άμεσων ξένων επενδύσεων, τα στοιχεία του ανωτέρω Πίνακα 1-6 δείχνουν ότι η Αυστρία καταλαμβάνει την πρώτη θέση με 15% των συνολικών επενδύσεων, η Ολλανδία την δεύτερη με 11% και η Ελλάδα την τρίτη με 9,6% των συνολικών ΑΞΕ.  Οι μισές ΑΞΕ έχουν πραγματοποιηθεί από κεφάλαια πέντε χωρών (του Ηνωμένου Βασιλείου και του Βελγίου συμπεριλαμβανομένων). Στις 10 πρώτες θέσεις υπάρχουν 9 κοινοτικές χώρες και οι ΗΠΑ (στην 8η θέση με μερίδιο 4,1% του συνόλου). Μικρά μερίδια κατέχουν επίσης η Ρωσία (στην 15η θέση με 2,3%) και η Τουρκία (στην 18η θέση με 1,1% των συνολικών ΑΞΕ). Εκ των κοινοτικών χωρών μικρά επίσης μερίδια καταλαμβάνουν και οι Ιταλία (3,7%), η Ισπανία (3,1%) και η Γαλλία (1,7%).

Αξιοσημείωτη είναι και η εξέλιξη των αποδόσεων των ξένων επενδύσεων στην χώρα. Στον Πίνακα 1-7 που ακολουθεί παρουσιάζουμε το είδος των κεφαλαίων που επενδύθηκαν.

Πίνακας 1-7

Άμεσες Επενδύσεις κατά τύπο επένδυσης

Σε εκατ. € 

	 
	
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006*
	2007*
	ΣΥΝΟΛΟ

	 
	ΣΥΝΟΛΟ
	137,3
	570,2
	605,1
	866,0
	1103,3
	903,4
	980,0
	1850,5
	2735,9
	3152,1
	5961,0
	6108,9
	24973,9

	1
	Εταιρικές συμμετοχές


	131,1
	556,1
	569,4
	527,9
	838,7
	627,0
	631,6
	1075,2
	1831,9
	1789,3
	3179,5
	3598,5
	15356,2

	2
	Άλλα κεφάλαια


	6,3
	13,7
	- 19,8
	372,8
	201,7
	269,4
	260,1
	553,3
	462,7
	954,1
	1949,6
	2121,8
	7145,7

	3
	Επανεπενδυμένα κεφάλαια


	0,0
	0,4
	55,6
	-34,7
	62,8
	7,0
	88,3
	222,0
	441,4
	408,7
	831.9
	388,6
	8210,5


Πηγή: Εθνική Τράπεζα Βουλγαρίας

Επεξεργασία: Γραφείο ΟΕΥ Σόφιας

Τα τρία πρώτα έτη που καταγράφει ο ανωτέρω Πίνακας 1-7 χαρακτηρίζονται μόνο από ΑΞΕ ως συμμετοχή σε εταιρείες. Η κατηγορία «άλλα κεφάλαια» έχει πολύ μικρή συμμετοχή. Από το 1999 και μετά τα «άλλα κεφάλαια» αποτελούν μεγάλο ποσοστό των συνολικών ΑΞΕ φθάνοντας ακόμη και στο 35% το 2007. Πρόκειται για κεφάλαια που επενδύονται σε ακίνητα (διαμερίσματα και γη) κυρίως από αλλοδαπούς αλλά και Βούλγαρους που ζουν στο εξωτερικό. Εξίσου σημαντική είναι η εξέλιξη των κερδών των ΑΞΕ και μάλιστα αυτών που επανεπενδύονται. Το 2006 τελευταίο προενταξιακό έτος τα κέρδη που επενδύθηκαν εκ νέου ανήλθαν στα 832 εκατ. € (14% των συνολικών) γεγονός που υποδηλώνει τον μόνιμο χαρακτήρα των επενδύσεων αλλά και την εμπιστοσύνη των επενδυτών για μελλοντική κερδοφορία. Συνολικά στο διάστημα 1996-2007 επενδύθηκαν σε «εταιρικές συμμετοχές» 15,356 δισεκ.€, σε «άλλα κεφάλαια» 7,145 δισεκ.€, ενώ 8,21 δισεκ. € αφορούν σε «επανεπενδυμένα κέρδη». 

